warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 21 sierpnia 2017

W tym tygodniu: geopolityka + dane fundamentalne. W ubieglym tygodniu na amerykanskich rynkach
finansowych nastroje psuta polityka. Kolejne perturbacje w Biatym Domu w efekcie ktérych z administracji
prezydenta Trumpa usuniety zostat gtowny strateg, Steve Bannon, znow zwiekszyty wrazenie chaosu i braku
konkretnego kierunku w polityce; w tym w polityce gospodarczej. W efekcie, amerykanskie gietdy w ubiegtym
tygodniu pokazaty stabsze wyniki (DJI -0,84%; SP500 -0,65%). Jednoczesnie, po naszej stronie oceanu — pomimo
zamachdéw w Hiszpanii — niemiecka gietda ubiegty tydzien zakonczyta na plusie (DAX +1,26%). Rynkowi pomogty
dane z gospodarki — zgodnie z raportem Eurostatu w drugim kwartale biezacego roku gospodarka strefy euro
przyspieszyta do 2,2% rdr z 1,9% rdr kwartat wczesniej.

W ubieglym tygodniu niepewnos$¢ utrzymujgca sie na rynkach bazowych przyciggata inwestorow na rynki
wschodzace. W efekcie ta grupa krajow kolejny tydzien z rzedu pokazywata dobre wyniki. Indeks MSCI EM wzrdst o
1,6% za$ najmocniejsze wzrosty zanotowano w Ameryce tacinskiej (Brazylia +2%; Peru +2% Chile +1,25%).

Najwazniejszym wydarzeniem biezgcego tygodnia bedzie doroczna konferencja w Jackson Hole (24-26 sierpnia), w
ktorej wezmga udziat szefowie gtéwnych bankdw centralnych. Tradycyjnie, jak co roku, inwestorzy beda uwaznie
Sledzi¢ kluczowe wystgpienia tej konferencji (czyli co powiedzg J. Yellen i M. Draghi) w poszukiwaniu podpowiedzi
odnosnie kierunkdw polityki pienieznej Fed i EBC w $rednim terminie.

Ztoto wcigz w trendzie wzrostowym, rynek czeka na Jackson Hole. Na rynku surowcowym najciekawiej wyglada
ztoto. W ubiegtym tygodniu na rynku ztota utrzymywat sie trend wzrostowy. W pigtek za uncje ptacono 1285
dolaréw, co byto jednym z wyzszych pozioméw cenowych zanotowanych w drugiej potowie biezgcego roku.
Ostatnimi czasy wsparciem dla cen ztota byta gtownie geopolityka (w tym wzrost napiecia w relacjach USA z Koreg
Pétnocng) za$ najwazniejszym czynnikiem ryzyka dla ztota pozostaje oczywiscie amerykanska polityka pieniezna
(kalendarz i tempo zaciesniania polityki pienieznej przez Fed). Dlatego tez w krétkim okresie kluczowym czynnikiem
dla rynku ztota bedzie ton wypowiedzi szefowej Fed na nadchodzacej konferencji w Jackson Hole.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.
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wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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